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Obiettivi formativi e risultati di apprendimento attesi

Italiano

OBIETTIVI FORMATIVI:

Il corso si propone di formare lo studente per consentirgli di acquisire fondamentali
competenze in merito alla regolamentazione italiana ed europea in materia di intermediari e
mercati finanziari, con particolare attenzione ai profili di vigilanza, regole di condotta, servizi
di investimento,rating e abusi di mercato.

CONOSCENZE E CAPACITA DI COMPRENSIONE:

L'acquisizione di competenze, ottenuta attraverso anche lezioni di taglio pratico, permettera
agli studenti di sviluppare una propria capacita critica, spendibile tanto in un contesto di
ricerca quanto in contesti professionali.

Al termine del corso ci si attende che lo studente acquisisca capacita di comprensione di
tutti gli istituti fondamentali del sistema del diritto dei mercati finanziari e che sappia cogliere
le principali problematiche e patologie del sistema.

CAPACITA DI APPLICARE CONOSCENZA E COMPRENSIONE:
Attraverso le cliniche legali, in particolare, gli studenti potranno applicare le conoscenze
acauisite, dimostrando la propria abilita nella risoluzione di problemi e auestioni di diritto dei

Inglese

TRAINING OBJECTIVES:

The course aims to train the student to allow him to acquire fundamental skills regarding the
Italian and European regulation of intermediaries and financial markets, with particular
attention to supervisory profiles, rules of conduct, investment services, ratings and market
abuse.

KNOWLEDGE AND UNDERSTANDING:

The acquisition of skills, obtained through the analyisis of cases, will allow students at
developping their own critical thinking skills, which can be spent both in a research field and
in law practice.

At the end of the course, the student is expected to be able to understand all the
fundamental institutions of financial market law and to understand the main issues and
criticalities of the legal system.

ABILITY TO APPLY KNOWLEDGE AND UNDERSTANDING:
Throuah leaal clinics students will applv the acauired knowledae. test their abilitv to solve
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Prerequisiti

Italiano

Inglese

Programma

INTRODUZIONE (2 ore)
Il mercato dei capitali e la sua disciplina giuridica.
IL’architettura interna ed europea della vigilanza sul mercato finanziario.

INTERMEDIARI (13 ore)

Italiano | L& imprese di investimento: i profili soggettivi e la riserva di attivita.

| servizi e le attivita di investimento.

La classificazione dei clienti e le regole di condotta nella prestazione dei servizi di
investimento.

Product governance e product intervention. L'offerta fuori sede.

L'enforcement delle regole di condotta.

La aestione collettiva del risnarmio. Soaaetti e nrodotti del risnarmio aestito. Reaole di

INTRODUCTION (2 hours)
The capital markets and its legal discipline.
The internal and European architecture of financial market supervision.

Inglese | INTERMEDIARIES (13 hours)

Investment firms: subjective profiles and monopoly rules.

Investment services and activities.

The classification of clients and the rules of conduct in the provision of investment services.

Product governance and product intervention. The off-site offer.
Fnforcement af the riillec nf condiiet
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Modalita di valutazione

Prova scritta

Prova orale
Valutazione in itinere
[] Valutazione di progetto
[ ] Valutazione di tirocinio
[ ] Prova pratica

[ ] Prova di laboratorio

Descrizione delle modalita e dei criteri di verifica dell’apprendimento

Italiano

L'esame consiste in una prova orale, articolata in una serie di domande che consentano di
verificare la conoscenza della materia, le capacita di analisi critica dello studente e l'uso di
un lessico appropriato.

Durante il corso, gli studenti potranno partecipare, facoltativamente, a esercitazioni scritte
e orali. Il risultato di dette esercitazioni concorrera alla determinazione della valutazione
finale, nei limiti che verranno indicati nel corso delle lezioni.

POSSIBILE MODALITA DI GRADAZIONE DEL VOTO:

Non idoneo: importanti carenze nella conoscenza e comprensione dei concetti di base della
materia; capacita di analisi e sintesi fortemente limitate.

18-21: | o studente ha acauisito i concetti di base della discinlina:

Inglese

Oral exam, divided into several questions that allow verifying the student's knowledges,
critical analysis skills and the use of appropriate vocabulary.

During the course, students may participate to optional written and oral exercises. The
results awarded for such excersises will concur to the final grade within the limits that will be
indicated throughout the lectures.

ORIENTATIVE GRADING SCALE:

Unsuitable: major deficiencies in knowledge and understanding of basic subject concepts;
severely limited ability to analyze and synthesize.

18-21: The student masters the basic concepts of the discipline;

22-25: The student masters the hasic concents of the discinline and the has abilitv to
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Testi adottati

R. LENER - P. LUCANTONI, Il mercato finanziario, Giappichelli, Torino, 2024

Italiano

R. LENER - P. LUCANTONI, Il mercato finanziario, Giappichelli, Turin 2024

Inglese

Bibliografia di riferimento

Italiano

Inglese
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Modalita di svolgimento

X] Modalita in presenza
X] Modalita a distanza

Descrizione della modalita di svolgimento e metodi didattici adottati

Il corso & semestrale.

Italiano | L'insegnamento sara erogato in modalita mista: 5 CFU (pari a 30 ore) saranno svolti in
presenza, attraverso lezioni frontali tradizionali e cliniche legali, dedicate a temi selezionati
dal programma sulla base della loro rilevanza attuale e del loro interesse per la comunita

AnnAaAdArmiIiAA A nrA famminnala | A AlinialhA laaali viAadvaninAa la navtAaninasiana Al AavnrAaaat

The course is held on a semester basis.

Inglese Teaching will be delivered in a blended format: 5 credits (equivalent to 30 hours) will be
carried out in person, through traditional lectures and legal clinics focusing on topics
selected from the syllabus based on their current relevance and interest to the academic

and nrafaccinnal ranmmiinitiae Tha lanal elinice will inunlhva tha narticinatinn Af lawnare

Modalita di frequenza

(® Frequenza facoltativa
QO Frequenza obbligatoria

Descrizione della modalita di frequenza

L'insegnamento € erogato in modalita mista, con lezioni frontali in modalita tradizionale
(pari a 30 ore in aula) e a distanza in modalita telematica (pari a 12 ore).

Italiano

The course is delivered in a blended learning model, with traditional classroom lectures (30
hours) and online lectures (12 hours).
Inglese
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	tb_obiettivi_ita: OBIETTIVI FORMATIVI: 
Il corso si propone di formare lo studente per consentirgli di acquisire fondamentali competenze in merito alla regolamentazione italiana ed europea in materia di intermediari e mercati finanziari, con particolare attenzione ai profili di vigilanza, regole di condotta, servizi di investimento,rating e abusi di mercato.
 
CONOSCENZE E CAPACITÀ DI COMPRENSIONE: 
L'acquisizione di competenze, ottenuta attraverso anche lezioni di taglio pratico, permetterà agli studenti di sviluppare una propria capacità critica, spendibile tanto in un contesto di ricerca quanto in contesti professionali.
Al termine del corso ci si attende che lo studente acquisisca capacità di comprensione di tutti gli istituti fondamentali del sistema del diritto dei mercati finanziari e che sappia cogliere le principali problematiche e patologie del sistema. 
 
CAPACITÀ DI APPLICARE CONOSCENZA E COMPRENSIONE: 
Attraverso le cliniche legali, in particolare, gli studenti potranno applicare le conoscenze acquisite, dimostrando la propria abilità nella risoluzione di problemi e questioni di diritto dei mercati finanziari particolarmente spendibili in un futuro percorso di studi o professionale nell’ambito del diritto dell’'economia.
 
AUTONOMIA DI GIUDIZIO:  
Lo studente deve avere le capacità di raccogliere e integrare le conoscenze e gestire la complessità delle singole fattispecie, nonché di formulare giudizi autonomi sulla base di informazioni limitate o incomplete, includendo la riflessione sulle responsabilità sociali e etiche collegate all’'applicazione delle loro conoscenze e dei loro giudizi.
 
ABILITÀ COMUNICATIVE: 
Lo studente deve saper comunicare in modo chiaro e privo di ambiguità, a interlocutori specialisti e non, le motivazioni e conclusioni in relazione ai casi concreti sottoposti, nonché le conoscenze ai medesimi sottese.
 

	tb_obiettivi_eng: 
TRAINING OBJECTIVES: 
The course aims to train the student to allow him to acquire fundamental skills regarding the Italian and European regulation of intermediaries and financial markets, with particular attention to supervisory profiles, rules of conduct, investment services, ratings and market abuse.
 
KNOWLEDGE AND UNDERSTANDING: 
The acquisition of skills, obtained through the analyisis of cases, will allow students at developping their own critical thinking skills, which can be spent both in a research field and in law practice.
At the end of the course, the student is expected to be able to understand all the fundamental institutions of financial market law and to understand the main issues and criticalities of the legal system. 
 
ABILITY TO APPLY KNOWLEDGE AND UNDERSTANDING: 
Through legal clinics students will apply the acquired knowledge, test their ability to solve problems and practical of financial market law in practice.
 
MAKING JUDGEMENTS: 
The student must have the ability to collect and integrate knowledge and manage the complexity of individual cases, as well as to formulate autonomous judgments on the basis of limited or incomplete information, including reflection on social and ethical responsibilities related to the application of their knowledge and judgments.
 
COMMUNICATION SKILLS: 
The student must be able to communicate in a clear and inequivocal way, to specialist and non-specialist interlocutors, the motivations and conclusions in relation to the cases brought to his/her attention, as well as the knowledge underlying them.
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	tb_programma_ita: INTRODUZIONE (2 ore)
Il mercato dei capitali e la sua disciplina giuridica.
IL’architettura interna ed europea della vigilanza sul mercato finanziario.
 
INTERMEDIARI (13 ore) 
Le imprese di investimento: i profili soggettivi e la riserva di attività.
I servizi e le attività di investimento.
La classificazione dei clienti e le regole di condotta nella prestazione dei servizi di investimento.
Product governance e product intervention. L’offerta fuori sede.
L’enforcement delle regole di condotta. 
La gestione collettiva del risparmio. Soggetti e prodotti del risparmio gestito. Regole di comportamento e disciplina della commercializzazione degli OICR.
 
MERCATI (13 ore) 
Le sedi di negoziazione. I mercati regolamentati. L’ammissione a quotazione e l’attività di vigilanza.
Le sedi di negoziazione alternative.
High Frequency Trading e short selling.
Le strutture di post-trading. Sistemi di compensazione e regolamento. La gestione accentrata.
La disciplina degli abusi di mercato. Insider trading e manipolazione del mercato. Il sistema di enforcement degli abusi di mercato.
 
EMITTENTI (12 ore) 
L’offerta al pubblico di strumenti finanziari. Il prospetto d’offerta.
L’offerta al pubblico di strumenti finanziari. La disciplina dell’offerta. Le esenzioni. La vigilanza.
L’offerta pubblica di acquisto. Le OPA volontarie: regole di trasparenza e disciplina del procedimento. La disciplina dell’OPA obbligatoria.
 
	tb_programma_eng: INTRODUCTION (2 hours) 
The capital markets and its legal discipline.
The internal and European architecture of financial market supervision.
 
INTERMEDIARIES (13 hours) 
Investment firms: subjective profiles and monopoly rules.
Investment services and activities.
The classification of clients and the rules of conduct in the provision of investment services.
Product governance and product intervention. The off-site offer.
Enforcement of the rules of conduct. 
The collective assets management. Subjects and products of assets management. Rules of conduct and regulation of the marketing of UCIs.
 
MARKETS (13 hours)
Trading venues. Regulated markets. Admission to listing and supervisory activity.
Alternative trading venues.
High Frequency Trading and short selling.
Post-trading facilities. Clearing and settlement systems. Centralized management.
MARKETS. The regulation of market abuses. Insider trading and market manipulation. The system of enforcement of market abuses.
 
ISSUER (12 hours) 
The offer of financial instruments to the public. The offer prospectus.
The offer of financial instruments to the public. The discipline of the offer. Exemptions.  Supervision.
The takeover bid. Voluntary takeover bids: rules of transparency and regulation of the procedure. The mandatory takeover bid.
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POSSIBILE MODALITÀ DI GRADAZIONE DEL VOTO: 
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	tb_mod_verifica_eng: Oral exam, divided into several questions that allow verifying the student's knowledges, critical analysis skills and  the use of appropriate vocabulary.
 
During the course, students may participate to optional written and oral exercises. The results awarded for such excersises will concur to the final grade within the limits that will be indicated throughout the lectures.
 
ORIENTATIVE GRADING SCALE: 
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18-21: The student masters the basic concepts of the discipline; 
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	tb_mod_svolgimento_ita: Il corso è semestrale.

L’'insegnamento sarà erogato in modalità mista: 5 CFU (pari a 30 ore) saranno svolti in presenza, attraverso lezioni frontali tradizionali e cliniche legali, dedicate a temi selezionati dal programma sulla base della loro rilevanza attuale e del loro interesse per la comunità accademica e professionale. Le cliniche legali vedranno la partecipazione di avvocati, esperti del settore ed esponenti di autorità di regolamentazione; ulteriori 2 CFU (pari a 12 ore) saranno erogati a distanza, con un’'impostazione di tipo laboratoriale. 

Nella parte erogata a distanza, che prevede attività sincrone e asincrone, verranno approfonditi i temi di studio, discussi casi, proposti temi da discutere in forum, sottoposti test di autovalutazione. 

Per informazioni ulteriori, consultare la pagina di Moodle (link …..).
	tb_mod_svolgimento_eng: The course is held on a semester basis.

Teaching will be delivered in a blended format: 5 credits (equivalent to 30 hours) will be carried out in person, through traditional lectures and legal clinics focusing on topics selected from the syllabus based on their current relevance and interest to the academic and professional communities. The legal clinics will involve the participation of lawyers, industry professionals, and representatives of regulatory authorities. 

An additional 2 credits (equivalent to 12 hours) will be delivered online, with a workshop-based approach. The online component, which includes both synchronous and asynchronous activities, will offer in-depth exploration of selected topics, case discussions, forum-based debates, and self-assessment quizzes. 

For further information, please refer to the Moodle course page (link …).
	rb_mod_frequenza: 1
	tb_mod_frequenza_ita: L'insegnamento è erogato in modalità mista, con lezioni frontali in modalità tradizionale (pari a 30 ore in aula) e a distanza in modalità telematica (pari a 12 ore). 
	tb_mod_frequenza_eng: The course is delivered in a blended learning model, with traditional classroom lectures (30 hours) and online lectures (12 hours).


